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➢ 周度综述

数据来源：wind SMM 中泰期货整理



➢ 周度综述
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➢ 美联储降息路径
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◆ 铜产业链-现货价格&盘面价格                                                                  
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◆ 电解铜进口-价格价差                                                                  
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◆铜产业链-成本利润
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◆ 电解铜原料-铜精矿
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◆ 废铜-粗铜                                                                  
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◆ 电解铜供给
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◆ 需求：铜杆-线缆

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

周度：精铜制杆开工率；%

2022年 2023年 2024年 2025年

0

2

4

6

8

10

12

14

16

-4

-3

-2

-1

0

1

2

3

4

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

铜杆线原料库存比；%

环比变化(左轴） 2020年 2021年

2022年 2023年 2024年

-5

5

15

25

35

45

55

-15

-10

-5

0

5

10

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

铜杆线成品库存比；%

环比变化(左轴） 2021年 2022年

2023年 2024年 2025年

20

30

40

50

60

70

80

90

100

110

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

月度：电线电缆开工率；%

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

20

30

40

50

60

70

80

90

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

月度：漆包线开工率；%

2021年 2022年 2023年 2024年 2025年

30

40

50

60

70

80

90

100

110

SMM中国电线电缆周度开工率

2024年 2025年
数据来源：wind SMM 中泰期货整理



◆ 需求：线缆终端-电网

数据来源：wind SMM 中泰期货整理
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◆ 需求：铜管-空调
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◆ 需求：铜板带
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◆ 需求：终端：汽车
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◆ 需求：黄铜棒-房地产
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◆ 铜库存                                                                  
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◆ 铜外盘持仓                                                                  
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LME投资基金净多头持仓

净多投资基金持仓(左) LME铜价(右)

➢ 4月8日，CFTC非商业多头持仓占比为36.8%,小幅回落，
净多持仓减少，目前只有2.4万张。

➢ 4月14日，LME投资基金净多头持仓41576手，周环比减少
18896手。

数据来源：wind 中泰期货整理
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【风险提示及免责声明】

中泰期货股份有限公司（以下简称本公司）具有中国证券监督管理委员会批准的期货交易咨询业务资格（证监许可〔2012〕

112）。本报告仅限本公司客户使用。 

本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的交易建议

，本 公司不对任何人因使用本报告中的内容所导致的损失负任何责任。市场有风险，投资需谨慎。 

本报告所载的资料、观点及预测均反映了本公司在最初发布该报告当日分析师的判断，是基于本公司分析师认为可靠且已公开

的信 息，本公司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，在不同时期，本公司可在

不发出通 知的情况下发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，亦可因使用不同假设和标准、采用不同观点和分析方法而

与本公司其他 业务部门、单位或附属机构在制作类似的其他材料时所给出的意见不同或者相反。本公司并不承担提示本报告的收件

人注意该等材料的 责任。 

本报告的知识产权归本公司所有，未经本公司书面许可，任何机构和个人不得以任何方式进行复制、传播、改编、销售、出版

、广 播或用作其他商业目的。如引用、刊发、转载，需征得本公司同意，并注明出处为中泰期货，且不得对本报告进行有悖原意的

引用、删 节和修改。 

中泰期货提示您：期市有风险，入市需谨慎。
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